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KET QUA HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH NAM 2023,
KE HOACH SAN XUAT KINH DOANH NAM 2024.

Kinh trinh: Dai hoi dong c6 dong Cong ty cd phan Pau tu iCapital

Ban diéu hanh Cong ty C6 phan Pau tu iCapital bao cao véi Pai hoi co dong vé két
qua kinh doanh nam 2023 va phuong huéng ké hoach kinh doanh nam 2024, cu thé

nhu sau:

PHAN 1

KET QUA HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH NAM 2023

1. Két qua thuc hién ké hoach san xuat kinh doanh nim 2023

Pon vi: Triéu dong

) So v,(ﬁ
o open Thuc hién Thuc hién Nam Keé hoach Ke
STT Chi tiéu Niim 2022 " 2023 Nim 2023 | hoach
2023
1 | Téng doanh thu* 102.738 121.274 120.001 | 101%
2 | Loi nhun truée thué hop nhat (60.533) 14.021 22.542 62%
- Loi nhudn mdng dién gio (6.364) 4.072
- Loi nhudn dau tw tai chinh (42.454) 22.244
- Khdc** (11.715) (12.295)
3 | Loi nhuan sau thué hop nhat (60.533) 14.021 18.712 75%
4 | Loi nhuén sau thué cong ty me (53.722) 10.024 11.775 85%

*Tgng doanh thu bao gom cd doanh thu tir hoat déng tdi chinh

**Khdc: phan lon bao gom chi phi phdn bé loi thé thirong mai khodn dau tu vao Céng ty ¢é phan
Pién Gié Huwéng Linh 8(nam 2022:7.729 triéu dong, nam 2023: 9.762 triéu dong).

Nam 2023, kinh té thé gidi tiép tuc d6i mat véi nhiéu kho khan. Cu thé, mat bang 13i
SUAt toan cau Van duy tri & mat bang cao; lam phat tuy da ha nhiét nhung tiém an ri ro

quay lai khi xung dot dia chinh tri trén thé gigi leo thang tai khu vic Trung Pong, Nga
— Ukraine. Nén kinh té 16n thir hai thé gidi 1a Trung Qudc tiép tuc ddi mat véi nhiéu
thach thuc bao gém: gia hoa dan s, thi truong bat dong san tri tré, rai ro tiém an tir he
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théng ngan hang ngam (Shadow banking) va hé théng trai phiéu chinh quyén dia
phuong.

Déi véi nén kinh té Viét Nam, nhirng anh huéng tir thi trudng trai phiéu va thi truong
bt dong san nam 2022 van tac dong sau sic 1én nén kinh té, ting truéng GDP ciu
phan san xuat cong nghiép thip nhat trong nhiéu nim tré lai day, (tinh ca cic nim
Covid); ting trudng ban 1& hdi phuc cham (+8% yoy) do anh huéng cua viéc suy giam
khu vuc xuat khau tir cubi nim 2022, dau nim 2023; ting trudng tin dung vao cac linh
VUC San Xuat, tiéu dung cham. Mic du cac yéu té noi tai cua nén kinh té chua thuc su
kha quan, mat bang 14i sut huy dong thap cing véi viéc thi truong ching khoan giam
manh trong nam 2022, khién thi truong ching khoan trong nam 2023 ting truéng
tuong ddi kha quan & muc 12%. Hoat dong dau tu tai chinh cua iCapital phuc hdi so
Vv6i cung ky. D6i véi cac du an dién gié cua iCapital, hiéu qua kinh doanh van chua
dat duoc ky vong dé ra mic du co ghi nhan nhiéu tin hiéu tich cuc tai du an Hudng
Linh 7 khi mot sb tru gié phat dién theo co ché chuyén tiép duoc phat dién theo gia
tam tinh. Téng két lai, doanh thu hop nhat (tinh ca doanh thu tir hoat dong tai chinh)
dat hon 120 ty dong, hoan thanh 101% ké hoach; lgi nhuan truéc thué hop nhét dat 14
ty dong, hoan thanh 75% ké hoach, loi nhuan sau thué cong ty me dat 10 ty déng, hoan
thanh 85% ké hoach DPHCD phé duyét nim 2023.

2. Chi tiét két qua SXKD theo tirng linh vuc hoat déng chinh nim 2023

2.1 Linh vuc dién gio

STT Chi tiéu Hwéng Linh 8 | Hwéng Linh 7
1 | Toéng muc dau tu (tr VND) 854.316 1.058.222
2 | Cong suat (MW) 25 29
3 | Doanh thu phat dién (tr VND) 107.657 104.408

San lwong dién (triéu kWh) 53 72
4 | EBITDA (tr VND) 96.234 92.759
4 | Loi nhuan gop (tr VND) 56.626 43.489
5 | Chi phi tai chinh (tr VND) 46.663 53.269
6 | Loi nhuan trudc thué (tr VND) 8.010 (12.002)
7 | Loi nhuan sau thué (tr VND) 8.010 (12.002)
8 | Ty I¢ s6 hitu 50,10% 32,81%

Hiéu qua hoat dong cac du an Dién gi6 Huwéng Linh 7, 8 cua iCapital

Trong nam 2023, Cong ty duy tri ty 1& so hitu tai Cong ty ¢ phan Dién gié Huéng
Linh 8 & mitc 50,1% va Cong ty c6 phan Dién gié Huéng Linh 7 ¢ 32,81%. Ban diéu
hanh tiép tuc theo doi sat sao hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh cua cac du 4n va
bao cao HPQT cac phuong an dau tu dua trén chu trwong dd duoc phé duyét tai
PHCP 2023. Trong nim 2023, mang Dién gidé dong gop hon 4 ty dong vao hiéu qua

hoat dong chung ctia Cong ty me, cai thién dang ké so voi nam 2022. Panh gia chi tiét
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ctia Ban diéu hanh vé tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh cac du an Dién gi6 nhu
Sau.

- Dy 4n Pién gi6 Huéng Linh 8: Loi nhuan trudc thué nam 2023 dat 8 ty dong so
v6i ké hoach Ban diéu hanh cong ty dit ra ndm 2023 1a 13 ty déng do san luong
dién gi6 thap hon 11% so v&i ké hoach dit ra. Diéu nay khién doanh thu phat
dién thap hon so véi ky vong, trong bi canh chi phi ¢b dinh (chi phi khau hao,
chi phi 13i vay) duy tri cao & nhiing nim dau du an. Danh gia tong thé vé hi¢u
qua dy an thap hon so véi phuong an dau tu ban dau, voi nguyén nhan chu yéu
1a san luong gi6 thip hon ky vong ban dau. Cén cir trén chu trrong dé cép tai to
trinh 06/TTr-HPQT di duoc DPHCD phé duyét trong nam 2023, Ban diéu hanh
d3 tich cuc tim kiém va dam phan véi cac d6i tac chuyén nhuong dé dam bao
thu hoi va bao toan von dau tu cho cong ty tai du an ndy. Thang 1/2024, cong ty
da dat duoc thoa thuan giam ty 1é s hitu tai Cong ty C6 phan Pién gié Hudng
Linh 8 vé mutc 10% dam bao muc tiéu thu hoi vén dau tu cua iCapital khong
thap hon gia vén dau tu vao Hudng Linh 8.

- Du an bién gi6o Huéng Linh 7: Ké tir thang 6/2023, du an da duoc phat dién véi
4/7 try con lai v6i gia dién tam tinh 1a 793 dong/kWh. Tong san luong gio ca
nam cao hon ké hoach ban dau, doanh thu dat 104 ty dong, cao hon 23% so voi
ké hoach nam. Loi nhuan trude thué ca nam dat — 12 ty déng, cao hon so véi ké
hoach nam dit ra & muc — 32 ty dong. Ban diéu hanh dénh gia dy an Dién gid
Huéng Linh 7 ndm & vi tri c6 san luong giod tot, dya trén cac danh gia vé san
luogng tai cac tru Turbine sau 2 niam dau van hanh co ban dép ung ky vong.
Trong thoi gian té1, doanh thu va lgi nhuan du kién cua du an s& c6 thé cai thién
dang ké khi co ché gia dién cho cac nha may dién gié chuyén tiép co hiéu luc;
4/7 tru gi6 chuyén tiép duoc phat dién cho toan bo thoi gian, ddng thoi chi phi

1ai vay giam dan.

2.2 Linh vuc dau tw tai chinh

Nhan dinh nam 2023 con nhiéu yéu té bat 6n tir nén kinh té vi mo, HPQT va
Ban lanh dao Céng ty tiép tuc duy tri chién lugce dau tu vao cac ¢d phiéu cé thu nhap
cb tc 6n dinh (nganh dién, nganh van tai dau) hoic nhirng c6 phiéu duoc chiét khau
sdu v6i tai san do anh huong chung cua thi trudng tir ndm 2022 (nganh bat dong san va
bit dong san khu cong nghiép). Pong thai, bo phan phan tich dau tu ctia cong ty ciing
lién tuc tim kiém cac co hoi dau tu mai tai cac nganh ngan hang, phan bén, ... Cac
khoan dau tu phai trich 14p du phong 16n trong nim 2022 ciing phuc hdi tich cuc, dong
gop chung vao sy cai thién trong hoat dong dau tu tai chinh. Cu thé, loi nhuan ghi nhan
tir dau tu tai chinh trong nam 2023 dat 22,2 ty dong, twong duong véi mic ting trudng
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25% trén quy mo danh muc dau tu dau nam 2023 1a 87,3 ty ddng, tich cuc hon mirc
tang truong chung cua VNINDEX trong nam 2023 1a 12%.

Don vi: Triéu dong

STT | Chi tiéu 2022 2023
1 | Loi nhuin diu tw ti chinh (42.454) 22.244
1.1 | - Lai/l6 kinh doanh chitng khodn (hién thuc héa) 2.462 7.511
1.2 | - Cé tike. ldi tién givi rong 2.150 4.006
1.3 | - Du phong/hoan nhdp giam gia chirng khodan (47.066) 10.727

Loi nhuan hién thyc hoa tir danh muyc dau tu tai chinh nam 2023 dat 7,5 ty dong,
tang truong tét so véi muac cung ky: 2,4 ty dong cia nam 2022.

Cb tirc, 1ai tién giri tr danh myc dau tu tai chinh trong nam 2023 dat hon 4 ty
d6ng, tang trudng tot so véi nam 2022 dén tir cac ¢o phiéu HIS, VIP, PVP.

Pong gop 16n nhit vao hiéu qua dau tu tai chinh nam 2023 14 hoan nhap du
phong giam gia dau tu tai cac khoan dau tu HPG va TCB.

Cong tic to chic guan 1Y, nhan su:

Trong nam 2023, Ban diéu hanh Cong ty tiép tuc xay dung bd may nhan sy
méi; trong d6 chi trong vao viéc xay dung doi ngii nhan su phan tich dau tu cho cong
ty thong qua viéc tuyén dung mai thyuc tap sinh, chuyén vién phan tich dau tu; dong
thoi dao tao noi bo doi ngii dau tu dé duy tri chat lwong phan tich, tim kiém céc co hoi
dau tu hidu qua cho cong ty. Cac bd phan, phong ban khac ciing dugc tinh gon bo may
nhan sy, nham dam bao phat huy hiéu qua toi da ning luc cta can bd cong nhan vién.

PHAN II
KE HOACH SAN XUAT KINH DOANH NAM 2024
1. Nhan dinh thi trwong

Tir nira cudi nam 2023, kinh té vi mo Viét Nam bt dau cho thay nhiéu dau hiéu tich
cuc khi hoat dong xuat khau phuc hoi, ting truéng GDP cac quy sau cao hon quy
trude va phuc hoi, chi sé PMI hdi phuc trén méc 50 diém céc thang cudi nam, FDI dau
tu vao Viét Nam nam 2023 ting truéng tot (FDI ding ky dat 36 ty USD, ting 32%
yoy; FDI thyc hién dat 23 ty USD, ting 3% yoy). Mt bang 13i suat huy dong & mirc
thap ky luc s& tao diéu kién giam 13i suat cho vay, cai thién sic khoe tai chinh cta céc
doanh nghiép; dong thoi tac dong tich cuc 18n dong tién vao thi trudng ching khoan.

Tuy nhién, anh huéng cta xung dot dia chinh tri trén toan cau khién gia cac hang
hoa neo & mirc cao c6 thé can trd muyc tiéu ha 1ai suat tai cac ngan hang trung wong
trén toan cau. Bén canh do, chénh léch 1ai suadt VND — USD va cac ap luc tu thi trueong
vang s& gy ap luc 16n 1én ty gia USD/VND trong nim 2024, dat nhiéu thach thic 1én
viéc duy tri chinh sach tién té 13i suat thap nsi long cia NHNN Viét Nam vén khong
con nhiéu du dia.
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Linh vuc dién gi6:

Mac du, 4/7 tru cua du an Hudng Linh 7 da dugc phat dién theo khung gia tam
tinh, tuy nhién cho théi diém hién tai, chua c6 van ban thong tu chinh thic quy dinh
phuong phap xac dinh gia dién, hop déng mua ban dién véi cac nha may dién gio
chuyén tiép. Diéu nay s& anh huong toi hiéu qua du an trong ngin han. Tuy nhién,
diém tich cuc 1a ké tir nam 2024, vai viéc 4/7 try gié phat theo co ché gia chuyén tiép
s& duoc van hanh thong sudt cho ca nam, khién doanh thu cia Hudng Linh 7 tiép tuc
duoc cai thién. Vé dai han, linh vuc dién gié van 1a linh vuc tiém nang do nhu cau dién

trong dai han tai Viét Nam 1a 16n. Dién gi6 1a ngudn ning lwong xanh, khong giy 6
nhiém pht hop véi dinh huéng cia Chinh pha va nhiéu nha dau tu trén toan cau. Hiéu
qua cac nha may s& ting cao theo thoi gian van hanh khi chi phi khau hao va 13i vay
giam dan.

Linh vuc dau tu tai chinh:

V&i bdi canh vi md ndi trén, Ban lanh dao cong ty, dudi sy chi dao sat sao cua
HDQT tiép tuc tim kiém tap trung vao nhiing cong ty c6 nén tang co ban tét, dinh gia
hop 1y dé dau tu véi muc tiéu dam bao loi ich t6i da cho cac cd dong. Cu thé, ngay tir
dau nim cong ty di tap trung dau tu vao cac cd phiéu thudc cic nganh nghé: ngin
hang, phan boén, cao su, khu cong nghiép, ... Tinh dén thoi diém hién tai, nhiéu c6
phiéu dang ghi nhan lgi nhuan chua thyc hién tot nhw LAS, DPR, DDV, LHG ... Song
song voi do, Ban diéu hanh cong ty cling da thuc hién hoa lgi nhuan tai mot s6 khoan
dau tu da dat ky vong lgi nhuan, tao nguén luc dau tu cho cac khoan dau tu tiém nang
trong thoi gian t6i. Ban lanh dao cung HPQT tiép tuc nd luc téi da dé dat dugc hiéu
qua dau tu tét nhat cho cong ty va cac c6 dong.

2. Ké hoach kinh doanh nim 2024

Trén bdi canh tinh hinh thi truong ghi nhan nhiéu diém tich cuc hon nim 2023, tuy
nhién van tiém an thach thire, rui ro nhu da trinh bay ¢ trén, Ban diéu hanh kinh trinh
Pai hoi ddng c6 dong nim 2023 ctua Coéng ty C6 phan Pau tu iCapital cac chi tiéu

chinh nhu sau:
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CAC CHI TIEU KE HOACH

NAM 2024
Pon vi: triéu déng
STT Chi tiéu .
Keé hoach 2024
1 | Doanh thu dy &n Hudng Linh 7 120.000
2 | Doanh thu du an Hudng Linh 8 105.000
3 | Doanh thu hoat d6ng dau tu tai chinh 16.313
4 | Loi nhuan truéc thué 19.141

3. Giai phap thwyc hién

- Giam sat chat ché hoat dong san xuat kinh doanh cua cac du an dién gio, bao cao dé
Xuat phuong 4n dau tu voi HPQT dé dam bao hiéu qua dau tu vuot chi phi vén cua
khoan dau tu,

- Tich cyc tim kiém cac co hoi dau tu tai chinh c6 kha ning sinh 10i tét, thuc hién
nghién ctru phan tich sau, k¥ ludng cac co hoi dau tu, trén co sd d6 bao cdo, dé xuat
HDQT dé ra quyét dinh dau tu c6 hidu qua cao.

- Tang cuong cong tac dao tao noi bg, nang cao nang lyc chuyén mon cua nhan sy,
xay dung doi ngii dau tu viing manh.

- Tinh gon bd may nhan sy, tiét giam chi phi, ndng cao hiéu qua hoat dong san xuat
kinh doanh.

Trén day 1a béo cao két qua san xuét kinh doanh nam 2023 va ké hoach san
xuat kinh doanh nam 2024 cia Téng Giam ddc. Kinh trinh Pai hoi dong c6 dong xem
xét thong qua./.

Trdn trong Cdm on!
Noi nhan: )
- DHDCP; TONG GIAM POC

- HPQT, BKT;
- Luu VT, TK.

NGUYEN THANH CONG

Céng ty Co phan Pau tr iCapital 6



Céng ty Co phan Pau tr iCapital



